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Fecha de comité 21/06/2022 28/09/2022 17/02/2023 28/04/2023 11/09/2023 25/10/2023 24/04/2024 23/07/2024 18/10/2024
Fortaleza Financiera EAA- EAA- EAA- EAA- EAA EAA EAA EAA EAA
Acciones Nivel 2 Nivel 2 Nivel 2 Nivel 2 Nivel 2 Nivel 2 Nivel 2 Nivel 2 Nivel 2
CIBAPROME1
Corto plazo

Tramo con garantia N-1 N-1 N-1 N-1 N-1

Tramo sin garantia N-1 N-1 N-1 N-1 N-1
Largo plazo

Tramo con garantia AA+ AA+ AA+ AA+ AA+

Tramo sin garantia AA AA AA AA AA
Perspectivas Positiva Positiva Positiva Estable Estable Estable Estable Estable Estable

Significado de la Clasificacion

Emisor:

Categoria EAA: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta capacidad de pago de sus
obligaciones enlostérminosy plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la entidad, en la
industria a que pertenece y en la economia. Los factores de proteccion son fuertes, el riesgo es modesto.

Acciones:

Nivel 2: Acciones que presentan una muy buena combinaciony estabilidad en la rentabilidad del emisor, y volatilidad
de sus retornos.

Emisién:

Categoria AA: Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una muy alta capacidad de
pago del capital e intereses en lostérminosy plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en
el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Categoria N-1: Corresponde a aquellosinstrumentos cuyos emisores cuentan con lamas alta capacidad de pago del
capital e intereses en lostérminosy plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisaor,
en la industria a que pertenece o en la economia.

“n

“Dentro de una escala de clasificacion se podran utilizar los signos “+” y “”, para diferenciar los instrumentos con mayor o menor riesgo dentro de su
categoria. El signo “+” indica un nivel menor de riesgo, mientras que el signo menos “”indica un nivel mayor de riesgo”.

“La informacion empleada en la presente clasificacién proviene de fuentes oficiales, sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de esta,
por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omisién por el uso de dicha informacion. Las clasificaciones de PCR constituyen una opinién
sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos”.

“La opinién del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de la emision; sino
un factor complementario a las decisiones de inversion; pero los miembros del consejo seran responsables de una opinién en la que se haya comprobado
deficiencia o mala intencion y estaran sujetos a las sanciones legales pertinentes”.

“El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de PCR (http//www.ratingspcr.com/informes-pais.html), donde se puede consultar
adicionalmente documentos como el cédigo de conducta, la metodologia de clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes”.
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Racionalidad

En comité de clasificacion de riesgo, PCR decidido mantener la clasificacion de riesgo en “EAA” a la fortaleza
financiera de Banco Promerica S.A., ademas de mantenerlaclasificacion de riesgo en Nivel 2 parasus acciones,
asi como mantener la clasificacion de riesgo de la emision de Certificados de Inversién CIBAPROMEL al tramo de
largo plazo con garantia en “AA+”, al tramode largo plazo sin garantia en “AA” y mantener las clasificaciones de
riesgo de corto plazo alostramos con garantiay sin garantia especifica en “N-1”, todas con perspectiva “Estable”;
con informacion no auditada al 30 de junio de 2024.

La clasificacion se fundamenta en el adecuado desempefiodel banco, asociado al crecimiento de la cartera de créditos
y la estabilidad en la calidadde esta. No obstante, se toma en cuenta elimpacto del gasto porreservas, el cuél continta
limitando el resultado operativo de la entidad y sus indicadores de rentabilidad. Por su parte, se destacan los niveles
apropiados de liquidez y solvencia; asi como el soporte del grupo regional Promerica Financial Corporation.

Perspectiva
Estable.

Resumen Ejecutivo

e Dinamica de colocacion de créditos mantuvo la posicion competitiva de Banco Promerica. A la fecha de
analisis, la cartera neta del banco reporté una tasa de crecimiento interanual del 2.2% (+US$20.2 millones),
totalizando en US$946.8 millones, inferior al comportamiento presentado por el sector bancario (+5.8%) y de la
tasa promedio compuesta registrada durante los Ultimos cinco afios (3.6%); permitiéndole mantener la sexta
posicion en el mercado?, con un 5.8% de participacion (junio 2023: 6.0%).

e Carteradiversificadacon calidad y cobertura. El banco mantiene una cartera de préstamos diversificada entre
sectores productivos, consumo y vivienda. Esta distribucion de cartera le permite mantener un perfil de riesgo
moderado, con un indice de vencimiento 2.3%, similar al promedio de los ultimos cinco afios y del promedio de
sus pares mas cercanos, pero superior al promedio del sector de bancos comerciales. La calidad crediticia ha sido
acompafiada de niveles altos de cobertura de reservas que en el promedio de los Ultimos cinco afios se ubicé en
169%, superior al sector.

e Liquidez adecuada. PCR considera que Banco Promerica posee brechas positivas de liquidez de 0-90 dias lo
gue evidencia que la entidad cubre favorablemente los pasivos exigibles con activos liquidos en méas de un 100%,
lo que brinda un plazo o margen de maniobra prudencial suficiente para hacer frente a sus obligaciones, con lo
cual mitiga el riesgo de liquidez. Esto a pesar de un coeficiente de liquidez neta ligeramente a la baja de 30.7%
vs. el 31.4% a junio 2023,y siempre en cumplimiento de sus politicas internas y la regulacion. Por su parte, la
agencia considera que la estructura de fondeo tiene una concentracion moderada de depositantes de 17.7%.

e Riesgo de mercado moderado. La calificadora opina que el riesgo de mercado para el banco es moderado, bajo
un perfil conservador en su portafolio de inversiones. A junio 2024, las inversiones totalizaron en US$169.0
millones representadas porinstrumentos emitidos por el estado salvadorefio (97.3% del portafolio) e instrumentos
emitidos por otras entidades del sistema financiero.

e Estabilidad en los niveles de solvencia. PCR reconoce la trayectoria de Banco Promerica, la cual se ha venido
desempefiando con niveles de solvencia estables, ademas cuenta con autonomia de recursos para continuar
financiando el crecimiento, asi como soportar cargos o exigencias minimas de capital derivado de los riesgos
inherentes del negocio. La intensificacion de la colocacion de recursos en cartera de préstamos propicié un
aumento en los activos ponderados por riesgo (+2.25%); a pesar de dicho comportamiento, el coeficiente
patrimonial se mantuvo con relativa estabilidad, resultandoa la fecha de analisisen 15.20% (junio 2023: 15.43%)).
Respecto al endeudamiento legal, éste se ubico en 11.81%, denotando una brecha favorable respecto al limite
inferior requerido por el ente regulador (7%).

e Rentabilidad adecuada. PCR considera que la rentabilidad de Banco Promerica es adecuada, con un
comportamiento estable, favorecidos por la tendencia creciente de sus ingresos, pero presionado por los costos
de las fuentes de fondeo, cerrando a junio 2024 con unarentabilidad sobre activos de 0.58% (sector:1.39%) y la
rentabilidad sobre el patrimonio alcanz6 7.02% (sector: 12.57%), ambas superiores al 0.52%y 5.78%, reportadas
en junio de 2023, respectivamente. Por lo anterior, se espera que Banco Promerica presente niveles estables de
rentabilidad en los proximos 6 meses.

e Reduccion en el margen neto por el incremento de los costos de captacidn y gastos operativos: A junio de
2024 el margen neto se ubicé en 4.29% (junio 2023:5.01%), explicado por el aumento en los costos de captacion
de recursos, asociado al volumen de obligaciones contraidas y su consecuente incremento de tasas. Por otra
parte, los gastos de saneamiento registraron un incremento de US$1.2 millones, asimismo los gastos operativos
registraron unavariacion interanual de US$1.9 millones, reflejando un leve deterioro en la eficiencia operativa del
banco que se ubicé en 75.64%, superior al promedio de los Gltimos cinco afios 62.72%, asociado al fortalecimiento
de las operaciones, las cuales generaron una mayor necesidad de recursos

e Emision de certificados de inversion respaldada por la fortaleza financiera del banco: A junio de 20240,
Banco Promericareporta un saldo entitulos de certificados de inversion de US$26.7 millones, los cuales registran
unatasade interés promediode 6.94%, distribuidos en siete tramos con un plazo méximo de vencimiento de hasta
seis afios. Cabe precisar que, los tramos negociados se encuentran respaldados por la fortaleza financiera del
emisor.

! Banca en El Salvador integrada por instituciones privadas y publica.
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e Soporte del Accionista Final: Banco Promerica El Salvador es parte de Grupo Promerica, de origen
nicaragiiense, el cual es un conjunto de instituciones financieras enlazadas a través del holding Promerica
Financial Corp., con 30 afios de experiencia en el mercado de intermediacion financiera y presencia en
Centroamérica, Panama, Ecuador, Islas Caiméan y Republica Dominicana, siendo éste el principal accionista de la
controladora del Banco, Inversiones Financieras Promerica.

Factores Clave de Clasificacion

Factores que podrian llevar a un incremento en la clasificacién.
e  Mayor participacion de mercado dentro del sistema bancario comercial.
e Crecimiento sostenido de la cartera de créditos manteniendo una adecuada calidad de esta.
e Mejora sostenida en los principales margenes e indicadores de rentabilidad del negocio.
Factores que podrian llevar a una reduccion en la clasificacion.
e Mayor deterioro en el indicador de morosidad de la cartera de créditos.
e Incremento enlos costos porsaneamiento de activos que impacten negativamente o limiten los resultados
financieros y rentabilidad del banco.
o Desmejora significativa y sostenida en indicadores clave como los margenes financieros, rentabilidad y
solvencia.

Metodologia Utilizada

Laopinién contenida en el informe se habasado en la aplicacion de la Metodologia de calificacionde Riesgode Bancos
e instituciones financieras para El Salvador (PCR-SV-MET-P-020). vigente desde el 06 de noviembre 2023.
Normalizada bajo los lineamientos del Art.8 y 9 de la “NORMAS TECNICAS SOBRE OBLIGACIONES DE LAS
SOCIEDADES CLASIFICADORAS DE RIESGO” (NRP-07), emitidas por el Comité de Normas del Banco Central de
Reserva de El Salvador.

Informacién Utilizada para la Clasificacion

e Informacién financiera: Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre 2019 — 2023 y estados financieros no
auditados al 30 de junio de 2024 y su comparativo a 2023.

e Riesgo crediticio: Detalle de la cartera de préstamos, vigente y vencida, asi como la categoria de riesgo.
Indicadores oficiales publicados por la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador, cartera de crédito
por departamento, actividad econémica, concentracion, detalle de castigos realizados.

e Riesgodemercadoyliquidez: Estructura de financiamiento, concentracionde principales depositantes, brechade
liguidez y diversificacién de fuentes de fondeo.

e Riesgo de solvencia: Coeficiente patrimonial y endeudamiento legal.

e Riesgo operativo: Politica para la Gestion de riesgo operacional.

Emision de certificados de inversién: Prospecto de la emisién CIBAPROMEL, detalle de los tramos colocados y
otros.

Limitaciones

Limitaciones encontradas: Al periodo de andlisis, no se han encontrado elementos que se consideren como
limitantes para la clasificacion.

Limitaciones potenciales: PCR dara seguimiento al portafoliode inversiones del banco, principalmente por las posibles
pérdidas generadas delconstante ajuste de tasas en el mercadoy por la alta exposicién del portafolio al riesgosoberano.

Hechos de Importancia de Banco Promerica, S.A.

e EI28denoviembre de 2023 el Comité de Normas del Banco Central de Reservas de El Salvador emitio las Normas
Técnicas para el Requerimiento de Fondo Patrimonial (NRP-44), vigentes desde el 1 de enero de 2024.

e En Junta General Ordinaria de Accionistas del 16 de enero de 2024, se eligi6é por unanimidad una nueva Junta
Directiva para un periodo de tres afios, y su inscripcién en el Registro de Comercio se realiz6 el 19 de enero de
2024.

e EnJunta General de Accionistas celebrada el 27 de febrerode 2024, se aprobéaumentar el capital social mediante
la capitalizacion de utilidades por US$5,000.0 miles. Este aumento se hizo efectivo, el 2 de septiembre de 2024,
por medio de la modificacion del pacto social del Banco. El nuevo capital social es de US$75,788 miles.

e Enfebrerode 2024, se aplicé alas utilidades de ejercicios anteriores los castigos asociados a la cartera clasificada
como cartera vencida COVID-19, por $13,000.0, el cual fue autorizado por la Superintendencia del Sistema
Financiero, segln nota SABAO en nota No. DS-SABAO-4814 de fecha 23/02/2024.

e El29 defebrerode 2024, se aprobaron Normas Técnicas Temporales para el Calculo de la Reserva de Liquidez,
vigentes del 27 de marzo al 24 de septiembre de 2024.

e Al 30dejuniode 2024, el Banco tenia saldos de cartera en administracion de US$18,376.5 miles, y se realizaron
transacciones de venta y traspaso de saldos de cartera saneada por un total de US$21,797.8 miles, con un
precio de venta acordado de US$1,091.4 miles.
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Panorama Internacional

Segun las Perspectivas econémicas mundiales del Banco Mundial, se prevé una moderacién del crecimiento
econdmico estimado para2024, el cual se ubicariaen 2.6% en 2024,y continuando con latendencia de desaceleracion
por tercer afio consecutivo. Esta tendencia es resultado de varios factores, incluyendo la prolongacién de conflictos
geopoliticos, tensiones comerciales y politicas monetarias mas estrictas. A pesar de estos desafios, a inicios de 2024,
la actividad global se fortalecid, impulsada por un crecimiento més robusto de la economia de Estados Unidos. Las
tasas de interés de referencia han iniciado un descenso maslento de lo previsto debido a las presiones inflacionarias
persistentes en economias clave.

Adicionalmente, se prevé que la inflacién mundial desciendaa 4.5% en 2024, lo que ayudariaa que se cumplan con
los objetivos de los bancos centrales, aunque a un ritmo mas lento de lo previsto inicialmente. La alta inflacidn sigue
siendo impulsada porlos precios elevados de productos basicosy los choques de oferta, especialmente en el sector
de alimentos. Aunque se proyecta una disminucion de la inflacion, la persistencia de fendmenos climaticos extremos y
otros factores externos podrian generar volatilidad en los precios de los productos basicos.

El fenédmeno climatico “La Nifia” sigue siendo una de las problematicas mas importantes en la region para las
economias en 2024. Se estima que continte afectandolas condiciones meteoroldgicas con una mayor probabilidad de
sequias en algunasregionesy lluviasintensas en otras, lo que podria generar disrupciones en la produccion agricola
y elevar los precios de los alimentos. Es importante destacar que, los datos disponibles al cierre de 2023 y al 30 de
junio de 2024 indican que “La Nifia” ha sido el principal fendmeno climatico con mayor influencia en las condiciones
econémicas globales.

Conrespecto ala region de América Latinay el Caribe, se prevé que su crecimiento disminuirahasta un 1.8% en 2024,
pararepuntara 2.7% en 2025. Los efectos persistentes de la restriccion monetaria seguiraninfluyendo en elcrecimiento
a corto plazo; sin embargo, se pronostica que ladisminucién de lainflacién permitira alos bancos centrales reducir las
tasas de interés, lo que podria estimular la inversién y ser beneficioso para la region. Por su parte, entre los riesgos
gue persisten se encuentran condiciones financieras mundiales mas restrictivas, elevados niveles de deuda local y
desaceleracion de la economia de China, que afectaria a las exportaciones de laregién, aunado al efecto por el cambio
climatico. En contraposicion, si Estados Unidos presenta una actividad econémica mas sélida podria contrarrestar los
efectos negativos y tener un impacto positivo en América Central y el Caribe.

En comparacion con otros paises de la regién, Republica Dominicana se destaca por liderar el mayor crecimiento
proyectado, alcanzando un 5.1% en 2024 atribuido a una reduccion en su inflacién y un aumento en las actividades
econdmicas, particularmente en el sector turistico. Le sigue de cerca Costa Rica con una tasa de 3.9%, mostrando
crecimiento mas moderadocon un fuerte enfoque en exportaciones de servicios y turismo. Por su parte, para Nicaragua
se pronostica un crecimiento en 2024 de 3.7% impulsado por la continuidad de inversionesy estabilidad econémica; a
pesar de desafios politicos. Honduras se proyecta en 3.4%, manteniendo unarelativa estabilidad macroeconémicay
supeditado a una moderacion de lainflaciéon; mientras que, El Salvador creceria en 3.2%, ante reformas econémicas
y fiscales estructurales. Adicionalmente, Guatemala estima un crecimiento de 3%, registrando un crecimiento
moderado en remesasy estabilidad econdémica general. Finalmente, Panamaes el pais que presenta mayores desafios
para su crecimiento con una tasa estimada de 2.5%, explicada por el cierre de la mina Cobre Panamay la reduccién
del trafico en el Canal de Panama.

Estados Unidos desempefia un papel importante en la dinamica econémica global, teniendo un impacto significatvo
en laregidn de Centroaméricay el Caribe. Las exportaciones e importaciones estadounidenses son fundamentales
para el comercio mundial, y cualquier cambio en la politica comercial de Estados Unidos, como la imposicion de
arancelesyrestricciones, puede alterar significativamente las cadenas de suministro globales. Se espera que a medida
la FED continue con el proceso de reduccion en las tasas de interés de referencia, la economia estadounidense alcance
una mayor dinamica de crecimiento.

Las perspectivas para 2024-2025 presentan un crecimiento moderado y desafios persistentes, manteniendo riesgos
geopoliticos, tensiones comerciales y efectos adversos por el cambio climatico, que continuaran siendo factores
determinantes ante la dindmica econdmica global y regional. Las economias emergentes son las que pueden salir mas
afectadas por lo que deben estar preparadas para un entorno econémico complejo, buscando estrategias que le
permitan mantener el crecimiento y mitigar los riegos.

Desempefio Econémico

Al primer semestre de 2024 la actividad econdmica del pais, medida a través del Indice de Volumen de la Actividad
Econdmica (IVAE), presentd un decrecimiento al registrar una variaciéon anualde -2.08%. Este comportamiento ha sido
influenciado por menoractividad en rubros fundamentales para la economia, como el sector construccion, que muestra
una variacion interanual negativa de 16.1%. Por su parte, el Producto Interno Bruto (PIB) registré un aumento de 2.6%,
al primer trimestre del afio, por debajo del rango proyectado porel Banco Central de Reserva para 2024 (3.0% -3.5%).
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Por su parte, la inflacién medida a través del indice de Precios al Consumidor (IPC) se ha moderado y colocado en
niveles controlados, posterior al efecto inflacionario global. Aunque el indice general ha bajado hasta colocarse en
1.48% a junio de 2024; algunos sectores aun permanecen en niveles altos, como el de restaurantes y hoteles (5.53%),
alimentosy bebidas no alcohdlicas (3.63%)y salud (2.53%). El prondstico del BCR para 2024 es que el indice oscile
entre 0.5% y 1.0% debido a factores como el comportamiento del precio internacional del petréleo y sus derivados, la
continuidad de proyectos de diversificacion de lamatriz energéticaimpulsados por recursos renovables, lo que permitira
mantener bajos los precios de la electricidad, asi como una moderada disminucién en los precios de los alimentos.

Con respecto al sistema financiero regulado, la cartera de préstamos neta registrd un crecimiento de 5.69% (US$999
millones), totalizando los US$18,558 millones, similar al crecimiento promedio de los ultimos cinco cierres anuales
(5.73%). En cuanto a los depdsitos, totalizaron en US$19,011 millones, con un aumento interanual de 4.15% (US$758
millones); mientras que, el spread financiero se ubicé en 2.51%, mayor respecto a junio de 2023 (2.20%).

En cuanto a la situacion fiscal del pais, el Sector Publico No Financiero (SPNF) a junio de 2024 registré un déficit fiscal
de US$157.0 millones, mayor al registrado a junio de 2023 (US$34.2 millones). Cabe aclarar que el déficita junio de
2024 no incluye la deuda previsional, dado que a partir de la reforma al sistema de pensiones en abril de 2023 se dejo
de incluircomo parte del SPNF. El comportamiento del déficitse explica por el aumento de los gastos y concesion neta
de préstamos que registraron un incremento de 12.1% debido al aumento de gastos corrientes (12.0%) y gastos de
capital (12.7%). Por su parte, los ingresos corrientes registraron un incremento de (8.9%), impulsados por los ingresos
tributarios netos (11.0%) y por el superavit de operacion de Empresas Publicas (33.5%).

Adicionalmente, la balanza comercial reportd un déficit de US$4,580 millones, aumentando en 5.4% (US$2328
millones) como resultado del ligero incremento en las importaciones (+0.04%) y la reduccion en las exportaciones
(6.7%). El comportamiento en las exportaciones ha estado influenciado porla industria manufacturera de maquila con
una disminucién de 26.5%, aunado al comportamiento estable de las importaciones, que fueron impulsadas
principalmente por las industrias manufactureras (+2.2%).

En cuanto a aspectos sociales, el pais ha tenido avances significativos en términos de seguridad y control de la
criminalidad, lo que genera un ambiente propicio para el desarrollode negocios; sin embargo, se han tenido retrocesos
en temas como transparencia, percepcion de la corrupcion y confianza en sistemas democraticos. Adicionalmente, se
necesita mantener un crecimiento econdmico sostenible que permita continuar con la lucha por la erradicacion de la
pobreza y la alta vulnerabilidad frente a eventos climaticos.

Finalmente, las expectativas de crecimiento econdmico se mantienen moderadas. Para 2024, el BCR proyecta una
tasa de crecimiento real del PIB en un rango del 3.0% al 3.5%, que sera impulsado principalmente por la inversion
privada y publica, y el turismo que es promovido por un ambiente de seguridad y certidumbre para personas y
empresas, asi como la demanda externa, que se esperafavorezca a las exportaciones. El Salvador tiene como uno de
los principales desafios controlar los niveles de endeudamiento y robustecer los niveles de liquidez del pais para
afrontar sus compromisos financieros.

Analisis sector bancos

El Sistema Financiero Bancario de El Salvador esta compuesto por 23 instituciones, que se integran, por regulacion,
como Bancos Comerciales, Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito. Al cierre de junio de 2024, los
bancos comerciales dominan la plaza con el 90% de participacidon en cartera de préstamos y depdsitos.

En el primer semestre de 2024 el sector ha experimentado estabilidad en las actividades de intermediacion,
presentando unincremento enlademanda de préstamos que permitié evidenciar un aumento interanual en la cartera
neta de 5.84% (+US$905 millones), superior al crecimiento promedio presentado en los tltimos cinco afios (5.29%)y
del sistema financiero (5.69%). Por su parte,la dindmica de la cartera estuvo impulsada por los créditos dirigidos a los
segmentos de consumo (+5.73%, US$302.89 millones), comercio (+8.37%,US$198.6) y vivie nda (+4.04%, US$10847
millones). En contraste, los segmentos que presentaron una tendencia decreciente fueron instituciones financieras con
una disminucion del -23.19% (US$57.05 millones), transporte (-4.60%, US$11.64 millones) y el sector agropecuario,
que disminuy6 en -2.51% (US$9.10 millones).

Al cierre de este anadlisis, la cartera de préstamos estuvo acompafnada de niveles controlados de morosidad, ubicando
el indice de vencimiento en 1.86% (junio 2023: 1.91%)y un adecuado comportamiento de las coberturas, que cerraron
a junio 2024 con 143.1%, superior a lo registrado por el sistema financiero que fue de 139.9%, generando suficiente
margen para hacer frente a posibles deterioros de la cartera, cumpliendo ademas con el requerimiento establecido por
el ente regulador (100%).

Por su parte, losingresos de intermediacién del sector bancario registraron una mejora interanualdel 11.18% (US$105
millones), favorecidos por el alza en el rendimiento de la cartera de préstamos, que paséde 9.80% a 10.15%. Por otra
parte, los costos de captacion se expandieron en 21.13% (US$67.87 millones), derivado del comportamiento de los
depdsitos en volumeny costo global que se ubicd en 2.53% (junio 2023:2.17%), motivado porlos depdsitos a la vista
y a plazos. El incremento porcentual de los costos de captacidon absorbié significativamente el margen de
intermediacion del sector, que se colocd en 62.73%, por debajo del obtenido en junio de 2023 (65.79%) y del
presentado en los ultimos cinco afios (2019-2023: 67.32%). Por su parte, los niveles de rentabilidad sobre activos
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(ROAA) y patrimonio (ROEA) muestran estabilidad al ubicarse en 1.31%y 12.57% respectivamente (junio 2023: ROAA:
1.37%; ROEA: 12.70%).

En cuanto a la solvencia del sector, el coeficiente patrimonial se ubicé en 14.31%, mostrando una leve disminucién
respecto al presentado en junio 2023 (14.68%)y menor al promedio de los ultimos cinco afos (2019-2023:15.02%).
El comportamiento anterior se fundamenta en el constante aumento de los activos ponderados por riesgo (+5.9%),
especificamente porla evolucidonde la cartera de créditos; sin embargo, se considera apropiadoy con suficiente margen
para el crecimiento de las entidades financieras.

La situacion de liquidez del sector bancario comercial muestra un declive importante en los ultimos afos,
particularmente en la métrica de fondos disponibles sobre los depdsitos del publico, que llegd hasta el 18.72%, inferior
a lo reportado en junio 2023 (19.29%) y con los niveles mas bajos respecto al promedio de los Ultimos cinco afios
(23.81%). Finalmente, el sector muestra una dindmica positiva y sélida, pese al alza de las tasas de interés a nivel
internacional que impactaron levemente al pais; no obstante, el sistema bancario continta con el manejo prudente de
recursos, manteniendo indices adecuados de créditos vencidos y solidas coberturas de reservas. Adicionalmente, el
sectorrefleja un crecimiento continuo y sostenible, respaldado por la confianza de los usuarios, las gestiones prudentes
realizadas para alcanzar solidez financiera y el dinamismo de la economia.

Andlisis de la institucion

Resefia

Banco Promerica S.A. es una sociedad de naturaleza andénima de capital fijo, que tiene por objeto principal dedicarse
a actividades bancarias y financieras, permitidas por las leyes de la Republica de El Salvador. El banco inicié sus
operaciones en El Salvador en 1996, siendo la Gnica subsidiaria del conglomerado financiero Inversiones Financieras
Promerica, S.A., la cual es una sociedad salvadorefia de naturaleza anénimay cuya finalidad exclusiva eslainversién
en accionesde entidades del sector financiero; dicha sociedad esta incorporada bajo las leyes de la Republica de El
Salvador desde junio de 1998.

Grupo Econdémico

Banco Promericaes parte del Grupo Promericay cuenta con 30 afios en el mercado financiero regional, el cual esta
conformadopor 9 bancos en Latinoaméricay méas de 200 oficinas internacionales. Dentro de sundmina de accionistas,
el banco tiene como principal accionista a Inversiones Financieras Promerica, S.A., que posee el 99.9991% de sus
acciones, mientras que el restante se encuentra distribuido en una variedad de accionistas adicionales.

NOMINA DE ACCIONISTAS Y PARTICIPACION
Inversiones Financieras Promerica, S.A. 99.9991%
Otros 0.0009%
Total 100.00 %

Fuente: Banco Promerica, S.A. / Elaboracion: PCR

Gobierno Corporativo

PCR considera que Banco Promerica posee adecuadas practicas de gobierno corporativo al contar con un cédigo
destinado al fortalecimiento de la gobernanza de la entidad. Dichodocumento contiene el conjunto de politicas y nomas
mediante los cuales se dirige la gestién de los negocios del Banco, asi como los 6rganosinternos que las aprueban,
implementan y fiscalizan.

Banco Promerica, S.A. tiene un capital social pagado de US$ 70.8 millones, representado por un total de 7,078,887
acciones comunes suscritas y pagadas. La estructura del gobierno corporativo se soporta a través de:

e Codigo de Etica
e  Misidn, vision, valores y objetivos corporativos del banco.
Junta directiva y alta gerencia
Politicas, normas y procedimientos
Comités: Auditoria, Administracién Integral de Riesgos, Prevencién de Lavado de Dineroy Activos, Activos y
Pasivos.

PCR considera que los directivos y gerentes presentan una experiencia y trayectoria amplias en la banca. La estructura
y los procedimientos para desarrollar en sus respectivas sesiones, tanto de la junta directivacomo de la junta general
de accionistas estan definidos por el Cadigo de Gobierno Corporativoy el Pacto Social. Dentro delosfactores cualitativos
revisados por PCR, Banco Promerica, S.A. cumple con lo regulado en las “Normas Técnicas de Gobierno Corporativo
(NRP-17)"y “Normas para la Gestion Integral de Riesgos de las Entidades Financieras (NRP-20)".
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JUNTA DIRECTIVA'Y ALTA GERENCIA BANCO PROMERICA

Cargo
Presidente

Director

Ramiro José Ortiz Mayorga
Lazaro Carlos Ernesto Figueroa
Mendoza

Carlos Quintanilla Schmidt
Segundo Albino Benito Roman
Ortiz

Maria Alicia Lecha de Espinoza Primera directorasuplente
Juan Federico Jokisch Arguello Segundo director suplente
Oscar Marbyn Orozco Abrego  Tercer director suplente
Enrique Javier Gutiérrez
Quezada

Vicepresidente
Secretario
Primer director

Cuarto director suplente

Nombres

Jorge Eduardo Barrientos Lépez
Jorge Galileo Chévez Pineda
Pedro José Castillo Zepeda

Cindy Elizabeth Miranda Flores
Mauricio Alberto Guirola Vivas
Enrique Ulises Flores Navarro

Maria del Carmen Argueta de Reyes

Ana Maria Trabanino Barrios

Miguel Angel Lépez Gonzalez

Rony Armando Monterroza Barrientos
Rafael Ernesto Mercado Albanez
Emilio Eduardo Lépez Rodriguez
Luciana Isabel Lainez de Angel

Gladys Esthela Figueroa Figueroa
Ana Carolina Olmedo de Santos

Maria Teresa Arana de Escobar

Cargo

Director de Administracién de Riesgos
Director de Auditoria Interna

Director de Cumplimiento

Directora de Banca de Personas y
Agencias

Director de Banca Empresas y PYME
Director Legal, Gobierno Corporativo y
Cumplimiento Regulatorio

Directora de Recursos Humanos y
Talento

Directora de Tesoreria

Director de Operaciones

Director de Tecnologia

Director de Servicios de Soporte
Director Comercial/Corporativo

Directora de Centro de Soluciones
Directora de Finanzas

Director de Transformacién Digital

Directora de Productos, Mercadeo y
Comunicaciones

Fuente: Banco Promerica, S.A. / Elaboracion: PCR

Responsabilidad Social Empresarial

PCR considera que Banco Promericarealiza acciones que velan por la sostenibilidad del pais, y cuenta con politicas
de gobierno corporativo que garantizan el correcto funcionamiento de la junta directiva, asi como de sus areas
gerencialesy administrativas. Esto segun la evaluacién interna efectuada por PCR a través de la encuesta de criterios
ambientales, sociales y de gobernanza (ESG, por sus siglas en inglés).

Estrategia y Operaciones

PCR observa que el banco tiene un modelo de negocio de banco comercial universal. Ajunio de 2024, el bancoes el
sexto de doce bancos comerciales en El Salvador, con una participacionde mercado en activos, préstamos y depésitos
de 5.8%, 5.8% y 5.9%. Su mezcla de créditos muestra una inclinacion hacia la banca de sectores productivos 42.9%,
mientras que el resto es banca del sector consumo y para adquisicion de viviendas. El banco tiene una cobertura
nacional via una red de 33 agencias més los servicios de banca en linea, cajeros y corresponsales financieros.

Riesgos Financieros

PCR opina que el banco, tiene una aproximacion a los riesgos prudente ya que sus politicas permiten establecer limites
de concentracion, diversificaciones aplicables a su cartera, inversiones y fuentes de fondeo. La gestion integral de
riesgos en Banco Promerica se enfoca en identificar, controlary monitorear los riesgos que pueden afectar el logro de
sus objetivos.

Riesgo crediticio y calidad de activos

PCR considera que la calidad crediticia estable de Banco Promerica se fundamenta en el desempefio de la cartera, lo
gue permite que su crecimiento sostenido sea acompafiado de un constante indice de morosidad adecuado, donde a
junio de 2024, el indicador de préstamos vencidos no sufri6 variaciones interanuales, situdndose en 2.3%, similar al
promedio de sus pares (2.2%). Por otra parte, la diversificacién de la cartera en diversos sectores econémicos, el
control enlos niveles de concentracion de los mayores deudores, las garantias y las herramientas le brindan un perfil
crediticio estable. Ademas, el banco implementa manuales, politicas y procedimientos que permiten identificar, medir,
controlar y monitorear cualquier incertidumbre relacionada con su cartera de préstamos.

Analisis de la cartera

El principal activo productivo del banco es la cartera neta, la cual totaliz6 US$946.8 millones a junio de 2024, esta
registra un incremento interanual de 2.2% (US$20.2 millones); soportado por el aumento en sus principales segmentos,
préstamos a vivienda registro un aumento de 14.8% (US$22.4 millones); seguido de los préstamos al consumo 2.3%
(US$8.7 millones); mientras que, los préstamos a empresas disminuyeron en 2.9% (US$12.5 millones). Por su parte,
al analizar el comportamiento delloan-to-value (LTV), se observa un incremento al pasar de 66.68% en junio 2023 a
67.92% ala fecha de analisis, denotandouna adecuada calibraciéndel riesgo que asume el banco frente a los créditos
inmobiliarios. Es preciso mencionar que, el banco mantiene una cartera de préstamos diversificada entre sectores
productivos (42.7%), consumo (39.4%) y de vivienda (17.9%). Esta distribucidén de cartera le permite mantener un peffil
de riesgo moderado, el cual es monitoreado y controlado por medio de la gestion integral de riesgos que mantiene la
entidad.

Adicionalmente, la entidad respalda su cartera con garantias fiduciarias (54.8%), hipotecarias (40.2%) y prendarias
(4.9%) que le permiten mitigar el riesgo crediticio en cierta medida. Por otra parte, los veinticinco mayores clientes
representaron el 15.2% de la cartera total, compuesto en su mayoria por empresas con categoria de riesgo de “A1”,
representando una concentracion moderada. El banco también cumple con el limite de créditos otorgados a personas
relacionadas, los cuales representaron el 4.4% de su capital y reservas de capital. Finalmente, el banco tiene buena
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cobertura geografica en el territorio nacional a través de sus agencias, corresponsales, otros puntos de atenciony
canales digitales.

Calidad de activos

Los préstamos vencidos totalizaron en US$21.9 millones, con una variacién interanual de 2.0% (+US$0.4 millones),
sin cambios en el indice de vencimiento respecto a su periodo en comparacion (2.3%), y similar al promedio de sus
pares del sector de bancos comerciales (2.2%). Aproximadamente el 58% de los préstamos vencidos corresponden al
segmento de empresas privadas el cual fue influenciado por un solo caso, acorde con la participacién en la cartera.
Histéricamente el banco ha contado con un indicador de cartera vencida bajo que se sitiaen 2.1% en el promedio de
los Gltimos cinco cierres anuales. Por su parte, al considerarlos castigos aplicados por la institucion paralos créditos
principalmente bajo medidas COVID-19, que totalizaron US$25.4 millones, el indicador de mora ajustada se situd en
4.79% (mora ajustada 2022: 3.70%)

La entidad también ha mantenido una cobertura alta de reservas que el promedio de los Gltimos cinco afios se ubicd
en 169%y levemente porencima del promedio del sector (161%). A junio de 2024 este indicador resulté en 109% (junio
2023:120%), producto de una ligerareduccion en lasreservas totalesy del incremento en los préstamos vencidos. El
banco mantiene un perfil crediticio de calidad buena, donde a junio de 2024, el 90.8% de la cartera se encuenta
clasificada como categoria “A” — Normal.

iINDICE DE VENCIMIENTO EVOLUCION DE COBERTURA DE RESERVAS (%)
2.8%
30.00 ’ 3.0% 35.00 200.0%
2.5% 161.5%
25.00 2.1% 2.3% 2.3% 2.50% 30.00 144.9%
1.9% 0 150.0%
20.00 2.0% 25.00 100.0% 117.1% 119.6% 109.5%
20.00 -
15.00 1.5% 100.0%
15.00
10. 1.0%
0.00 0% 10.00 50.0%
5.00 0.5% 5.00
0.00 0.0% - 0.0%
dic-19 dic-21 dic-22 dic-23 jun-23 jun-24 dic-19  dic-21  dic-22  dic-23  jun-23  jun-24
s PRESTAMOS VENCIDOS mmmmm PROVISION PARA INCOBRABILIDAD DE PRESTAMOS
@=Omm [NDICE DE VENCIMIENTO e=O=s COBERTURA DE RESERVAS (SSF)

Fuente: Banco Promerica, S.A. y Superintendencia del Sistema Financiero / Elaboracién: PCR

Cartera de préstamos bajo medidas COVID-19

De acuerdo conla “Normativa Técnica de Aplicacion de Gradualidad en la Constitucién de Reservas de Saneamiento
de Créditos afectados por COVID-19” (NRP-025), la Superintendencia del Sistema Financiero (SSF) aprobd un plan
de gradualidad por la suma de US$28.87 millones para los créditos afectados por la pandemia. Por su parte, Banco
Promerica estima que la cartera con alivios es poco significativa, debido a que junio 2024 la cartera catalogada como
medidas temporales COVID-19 represento el 2.3% (junio 2023: 4.6%) del total de la cartera de préstamos. En cuanto
a la cartera bajo medidas porrango de mora, los préstamos vencimiento mayores a 90 dias sumaron US$ 7.7 millones,
reflejando una disminucion interanual de 7.1% (US$0.6 millones).

Riesgo de Liquidez

Banco Promerica, basandose en su “Politica para la Gestion de la Liquidez e Inversiones Financieras” gestiona sus
niveles de liquidez para mitigar el riesgo de incurrir en pérdidas porincapacidad de afrontar obligaciones de corto plazo;
realizandolo a través de la medicidn diaria del valor en riesgo por fuentes de fondeo, y la volatilidad de éstas.

Estructura de Fondeo

PCR opina que el banco mantiene una posicién de liquidez favorable, respaldado por una estructura de fondeo
diversificada, compuesta principalmente por depdsitos a plazos, seguida de préstamos bancarios. Adicionalmente,
posee una concentracion moderada de depositantes. La principalfuente de fondeo de la entidad son los depdsitos que
conforman el 81.8% de sus pasivos y estan conformados en un 45.1% por depdsitos a plazo, seguidos de cuentas
corrientes 30.8% y depdsitos por cuentas de ahorro con el 24.1% restante. Adicionalmente, el banco posee titulos de
emisidn propia, lineas de préstamos con instituciones finan cieras internacionales y una emision de deuda subordinada.
También, el banco cuenta con productos digitales que le permiten acceder a una mayor base de depositantesy es la
primera entidad financiera de El Salvador en el primer bono sostenible, que se realiz6 con el apoyo del BID Invest, por
un monto maximo de US$100 millones.

La composicién de las fuentes de fondeo del banco, enfocadas en depdsitos con una mayor participacion de cuentas
a plazoy corrientes generan eficiencias en el costo de fondeo y permiten mitigar la concentracion al tener una amplia
base de depositantes. A junio de 2024 la tasa de costo promedio de los depdsitos era de 2.9% (2.4% a junio de 2023).
Los veinticinco mayores depositantes representaron un moderado 17.7% del total de la base de depdsitos.
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A juniode 2024, el banco se ubicaen la sexta posicién dentro de la plaza de Bancos Comerciales?por el tamarfio del
portafolio de depdsitos (participacion del 5.9% del total). Es necesario mencionar que, la entidad mantiene un indice
de renovacion de depdésitos del 84% al periodo de evaluacion, lo cual contribuye a una adecuada gestiéon de riesgo de
liquidez.

Liquidez

Los indicadores de liquidez del banco se mantienen adecuados, con un coeficiente de liquidez neta de 30.7% (junio
2023: 31.4%); mientras que el cociente que resulta de dividir los fondos disponibles sobre los depésitos se ubico en
18.3%, este indicador se ubicé en el promediode los Gltimos cinco afios en 24.5%. La reduccion reflejada en la liquidez
delbanco se observaa nivel de sistema financiero debido a cambios en el calculo de la reserva de liquidez que exige
una reserva menor con el objetivo de liberar fondos para colocaciones que ayuden a dinamizar la economia. Como
parte de la gestion de riesgo de liquidez, el banco tambiénrealiza un analisis de calce de liquidez, segun las normas
técnicas para la gestién del riesgo de liquidez (NRP-05), donde se verificé que se mantienen calces adecuados con
bandas acumuladas positivas para los periodos desde o dias hasta 90 dias. Finalmente, el indicador de préstamosa
depositos se sitto en 93.1%, ligeramente superior a periodos anteriores.

COEFICIENTE DE LIQUIDEZ (%) BRECHAS DE LIQUIDEZ (EN MILES US$)
45.00% 41.6%  40.50% 150.00
36.6%
40.00% 33.9% 333% .. 100.00
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30.00% 50.00 II I I
25.00% B -
20 ooo/D = I I
ot -50.00
15.00%
10.00% -100.00
5.00% -150.00
0.00% 0-30  31-60 61-90 91-180 181-360 MAS DE
dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 jun-23 jun-24 DIAS DIAS DIAS DIAS DIAS 1ANO
COEFICIENTE DE LIQUIDEZ NETA mBRECHASIMPLE ®BRECHAACUMULADA

Fuente: Banco Promerica, S.A. / Elaboracién: PCR

Riesgo de Mercado

La calificadora opina que el riesgo de mercado para el banco es moderado, bajo un perfil conservador en su portafolio
de inversiones. El control que realiza el banco a exposiciones del riesgo de mercado se realiza mediante la
implementacion del VaR (Value at risk), el cual utiliza herramientas estadisticas para establecer la minima pérdida
probable enunintervalo de tiempoy bajo un nivel de confianza establecido, la cual se espera que no sea superada.

El portafolio del banco representa el 12.2% de los activos totales, totalizando en US$169.0 millones y registrd una
reduccion interanual de 0.7%. El 97.3%, se concentra en titulos del Estado de El Salvador, lo que incrementa su
exposicién al riesgo soberano; sin embargo, este riesgo es similarala exposicion observada en el sector. El resto del
portafolio se encuentra en inversiones en fondo de inversién abiertos.

EVOLUCION DE PORTAFOLIO DE INVERSIONES Y RENDIMIENTO
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mmmmm Portafolio de inversiones e Rendimiento de inversiones

Fuente: Banco Promerica, S.A. / Elaboracién: PCR

Adicionalmente, como parte de los controles implementados por Banco Promerica para el riesgo de mercado, ha
establecido un calculo VaR a 10 dias, el cual resulté en US$0.71 millones. El banco también dio cumplimiento a la
brecha de operaciones en moneda extranjera, ubicandose a junio de 2024 en 0.005% (junio 2023: 0.02%) del fondo
patrimonial.

2 Banca en El Salvador integrada por instituciones privadas y publica.
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Por otra parte, el sistema monetario dolarizado genera certidumbre y estabilidad respecto al tipo de cambio porlo que
la entidad no esta expuesta al riesgo cambiario. No obstante, derivado del constante ajuste en lastasas de interés en
el mercado, esto podria generar presiones en el portafolio.

El spread de tasas de interés de Banco Promerica se ubic6 en 5.65%, incrementando 0.31 puntos porcentuales
respecto a junio de 2023 (5.34%). Este aumento fue impulsado por el alza en la tasa activa, que pas6 de 8.58% a
9.44%, debido al mayor rendimiento en la cartera de préstamosy disponibilidades. Por su parte, la tasa pasiva mostro
una expansion, incrementando de 3.24% a 3.79%, como resultado del aumento en lastasas de captacion de fondos.
Es importante sefialar que el spread promedio reportado por el sector de bancos comerciales fue de 6.56%.

Riesgo de Solvencia

PCR destaca que Banco Promerica posee una adecuada posicion patrimonial, favorecida por la capitalizacion de
utilidades con el objetivo de aumentar el capital social. A junio de 2024, el patrimonio del banco totaliz6 US$115.8
millones, representando por el capital social con un 61.1%, seguido de reservas de capital 15.3% y el restante 23.6%
del patrimonio, corresponde a patrimonio restringido y resultados por aplicar.

El banco cuenta con una apropiada base de capital, que le permite afrontar de maneraadecuada los riesgos derivados
del negocio. A junio de 2024, el indice de solvencia patrimonial se ubic6 en 15.20%, mostrando unareduccién de 23
puntos basicos respecto a 2023 y situandose por debajo del promedio de los Ultimos cinco afios (15.89%), producto de
una mayor exposicion al riesgo de crediticio derivado principalmente de la dinamica de crecimiento de la cartera, pero
superioral minimo requerido porla ley (12%). A pesar de la reduccidn, el banco exhibe una solvencia adecuada, por
encima del sector y de sus pares del mercado.

Por su parte, el crecimiento reportado en el fondo patrimonial (+0.76%) respecto a la dindmica de los pasivos,
compromisosy contingentes (+4.47%), el nivel de endeudamiento legal se redujo levemente en 44 pbs, ubicandose en
11.81% a junio 2024, con una brecha favorable respecto al requerido por el ente regulador (7%), lo que denota el
respaldo patrimonial sélido que tiene la entidad frente a sus compromisos.

COEFICIENTE PATRIMONIAL (EN MILLONES US$ Y %)
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COEFICIENTE PATRIMONIAL

Fuente: Banco Promerica, S.A. y Superintendencia del Sistema Financiero / Elaboracién: PCR

Riesgo Operativo y Tecnoldgico

Como parte de la gestion de riesgos, Banco Promerica aplica las normas parala gestion del riesgo operacional de las
entidadesfinancieras (NPB4-50)y las referenciasincluidas en Basilea ll. El banco mantuvo un proceso continuo que
involucra las etapas para gestionar los riesgos y establece ejes fundamentales. Adicionalmente, disefia planes de
contingencia y continuidad de negocios, ademas de generar apoyo técnico parala gestiéon de gobierno corporativo y
gestion de riesgo reputacional. La entidad ha dado seguimiento a una ruta de diagndstico, seleccion y disefio de
metodologias apropiadas a su tamafio y volumen de operaciones.

Por otra parte, Banco Promerica cuenta con manualesy politicas de riesgo tecnolégicoy seguridad de la informacién
para identificar y mitigar hallazgos. Ademas, ha reforzado la seguridad de sus servicios bancarios en internety su
infraestructura de TI, anticipAndose a posibles ataques cibernéticos. Ademaés, cuenta con un sistema de monitoreo de
seguridad para detectar brechas de forma tempranay realiza actualizaciones para proteger la confidencialidad e
integridad de la informacion y las operaciones de los clientes.

Resultados Financieros

PCR considera que larentabilidad de Banco Promerica es adecuada, con un comportamiento estable, favorecidos por
latendencia creciente de susingresos, pero presionado por los costos de las fuentes de fondeo, cerrando a junio 2024
con una rentabilidad sobre activos (ROAA) de 0.58% (sector:1.39%) y la rentabilidad sobre el patrimonio (ROEA)
alcanzé 7.02% (sector: 12.57%), ambas superiores al 0.52% y 5.78%, reportadas en junio de 2023, respectivamente.
Por lo anterior, se espera que Banco Promerica presente niveles estables de rentabilidad en los préximos 6 meses.

A junio de 2024, los ingresos de intermediacion de Banco Promerica totalizaron en US$68.4 millones, con un
crecimiento del 13.5% (US$8.1 millones). La principal fuente de ingresos de la entidad son los intereses de la cartera
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de préstamos acorde a su participacion dentro de los activos productivos. El banco genera ingresos financieros por
intereses de su portafolio de inversiones y otros intereses.

Por su parte, los costos de intermediacion totalizaron en US$32.4 millones, originados por el incremento de los
intereses pagados sobre depésitos, generado por el incremento observadoen el costo de fondeo situandose en 2.94%
(jun-2023: 2.40%) mientras que el sistemabancario general, registra un costo promedio de depdsitos en 2.53%. Por
otra parte, los intereses pagados sobre la emisién de obligaciones crecieron, influenciados por la emision de nuevos
tramos de Certificados de Inversion. Como resultado, el margen de intermediacion disminuyé, alcanzando 52.63%
(junio 2023: 60.96%) y por debajo al promedio de los Ultimos cinco afios (61.72%). Por su parte, el gasto de
saneamiento reporta un incremento de US$1.2 millones en comparacién con el periodo anterior.

Los resultados del banco se mantienen estables respecto al periodo en comparacion, registrando una utilidad neta de
US$3.4 millones (junio 2023: US$3.3 millones), como resultado de mayores ingresos financieros que compensaronel
aumento enlos costos de captacidny los gastos operativos, y la reduccidn de ingresos no operacionales. Lo anterior
reflejo un leve deterioroen la eficiencia operativa del banco que se ubicéen 75.64%, superior al promedio de los Ultimos
cinco afios 62.72%, asociado al fortalecimiento de las operaciones, las cuales generaron una mayor necesidad de
recursos.

EVOLUCION DE CARTERA Y RENDIMIENTO ($ Y %) INDICADORES DE RENTABILIDAD (%)
1,000.00 13.0% 13.5%  8.0% 7.02%
12.7% ) ) 6.48%

950.00 12.2% 13.0% - 7.0% 6.06% 5.78%
: B, 125%  60%
0
900.00 & 12.0% 5.0% 4.020 4-24%

11.5% 4.0%
11.0% 3.0%
10.5% 2.0%
10.0% 1.0% 0.16%

0.0% -
dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 jun-23 jun-24

850.00
800.00
750.00 0.35% 0.39% 0.54% 0.58% 0.52% 0.58%

dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 jun-23 jun-24

mmmmm Cartera Bruta de Créditos $

ROE (PCR) ROA (PCR)

e R endimiento ponderado %

Fuente: Banco Promerica, S.A. / Elaboraciéon: PCR

Resumen de la Emision

El monto de la emision es de ciento cincuenta millones de doélares de los Estados Unidos de América
(US$150,000,000.00), durante el plazo de la autorizacién que sera de 10 afios. La Sociedad podra realizar multiples
colocaciones de diversos plazos siempre y cuando el monto en circulacién en un momento dado no exceda de esta
cantidad.

A continuacion, se establecen las principales caracteristicas de la emision:

DATOS BASICOS DE LA EMISION CIBAPROME1
Emisor Banco Promerica S.A.

Denominacién de la

L CIBAPROME1
emision

Monto de la Emisién US$150,000,000.00

Plazo de la Emisién Cada uno de los tramos de la emisién de certificados de inversién representados por anotaciones electronicas de valores
en cuenta tendré un plazo minimo de un afio hasta un méaximo de diez afios contados a partir de la fecha de su colocacion.

Garantia de la En el momento de ser emitidos, cada uno de los tramos de los Certificados de Inversién representados por anotaciones

Emisién electrénicas de valores en cuenta, podran no tener garantia especial o estar garantizados con cartera de préstamos
hipotecarios calificados como categoria "A" a favor del banco con un plazo de vencimiento mayor o igual a la caducidad de
la emision.

Tasa de interés BANCO PROMERICA S. A., pagaré intereses sobre el saldo de las anotaciones en cuenta de cada titular, durante todo el

periodo de vigencia de la emisién, que se calcularan con base en el afio calendario. Para calcular la tasa de interés de los
tramos de las emisiones de valores, podran utilizarse tasas fijas, variables, crecientes, decrecientes, tasas minimas,
maéaximas, o podra no establecerse el pago de tasas de interés.

Negociabilidad En la Bolsa de Valores por intermediacion de las Casas Corredoras de Bolsa, en las sesiones de negociacién que se realicen
en ella.

Destino de los Los fondos que se obtengan por la negociacion de esta emisién seran invertidos por el banco para el financiamiento de

fondos operaciones crediticias a corto, mediano y largo plazo y reestructuraciéon de deuda.

Fuente: Banco Promerica, S.A. / Elaboraciéon: PCR
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Para mas informacion respecto a las caracteristicas de las emisiones de certificados de inversion, referirse a los
prospectos de las emisiones publicados en el sitio web de la Bolsa de Valores de El Salvador®.

DETALLE DE TRAMOS (EN MILES US$
TRAMOS VIGENTES MONTO SALDO CLASE DE FECHA DE PLAZO

COLOCADO CAPITAL + GARANTIA COLOCACION (ANOS)
INTERERES

CIBAPROMEL1 -Tramo 1 2,000.00 1,209.50 Patrimonial 13/2/2023 2 6.00%
CIBAPROMEL1 -Tramo 2 10,000.00 10,181.50 Patrimonial 31/3/2023 6 7.30%
CIBAPROMEL1 -Tramo 3 5,500.00 5,568.40 Patrimonial 26/7/2023 6 7.00%
CIBAPROMEL1 -Tramo 4 5,500.00 5,565.20 Patrimonial 28/7/2023 6 7.00%
CIBAPROMEL1 -Tramo 5 1,700.00 1,705.20 Patrimonial 14/12/2023 1 7.00%
CIBAPROMEL1 -Tramo 6 1,000.00 1,000.90 Patrimonial 25/3/2024 1 7.00%
CIBAPROMEL1 -Tramo 7 1,000.00 602.70 Patrimonial 7/6/2024 1 7.25%

TOTAL 26,700.00 6.94%

Fuente: Banco Promerica, S.A. / Elaboraciéon: PCR

3https://www.bolsadevalores.com.sv/index.php/participantes -del-mercado/emisores/directorio?view=issuer& D=53
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Estados Financieros no Auditados

BALANCE GENERAL (MILLONES US$

COMPONENTE dic-21
FONDOS DISPONIBLES 303.3 267.8 263.4 188.2 210.8 187.2 212.7
OPERACIONES CON PACTO RETROVENTA 33.8 - - 5.5 - - 5.0
INVERSIONES FINANCIERAS 57.6 183.5 184.4 174.2 171.3 170.3 169.0
CARTERA DE PRESTAMOS, NETA 830.8 807.8 817.8 889.4 957.4 926.6 946.8
PRESTAMOS VIGENTES 830.8 826.0 827.3 899.9 960.9 930.8 948.9
PRESTAMOS PACTADOS HASTA UN ANO PLAZO 224.4 218.9 232.1 283.7 309.7 291.5 298.4
PRESTAMOS PACTADOS A MAS DE UN ANO PLAZO 606.4 607.1 595.2 616.2 651.2 639.3 650.5
PRESTAMOS VENCIDOS 24.2 8.2 21.2 17.1 20.3 21.4 21.9
PROVISION PARA INCOBRABILIDAD DE PRESTAMOS (24.2) (26.5) (30.7) (27.6) (23.8) (25.6) (23.9)
OTROS ACTIVOS 37.3 48.7 37.4 31.8 29.5 34.0 27.8
ACTIVO FIJO 16.5 17.2 16.3 17.3 28.2 17.6 29.1
TOTAL ACTIVOS 1,279.2 1,325.1 1,319.3 1,306.4 1,397.3 1,335.7 1,390.5
PASIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO 1,113.5 1,149.5 1,140.9 1,111.0 1,169.9 1,122.2 1,161.4
DEPOSITOS 942.5 1,009.3 982.0 985.8 1,047.8 1,006.1 1,043.1
DEPOSITOS A LA VISTA 479.0 537.9 561.5 581.9 558.8 561.2 553.6
DEPOSITOS PACTADOS HASTA UN ANO PLAZO 442.8 447.6 400.8 347.5 421.1 387.9 425.8
DEPOSITOS PACTADOS A MAS DE UN ANO PLAZO 2.1 2.1 2.4 31.8 34.0 32.3 36.8
DEPOSITOS RESTRINGIDOS E INACTIVOS 18.7 21.7 17.3 24.6 33.9 24.7 26.8
PRESTAMOS 170.9 140.2 158.9 125.2 122.1 116.1 118.4
PRESTAMOS PACTADOS HASTA UN ANO PLAZO 43.2 16.1 35.2 17.8 22.9 18.2 32.5
PRESTAMOS PACTADOS A MAS DE UN ANO PLAZO 56.0 53.4 45.2 17.0 25.2 16.7 29.9
PRESTAMOS PACTADOS A CINCO O MAS ANOS PLAZO 71.8 70.7 78.6 90.4 68.6 81.3 55.9
OBLIGACIONES A LA VISTA 4.5 7.6 6.7 7.2 6.3 12.7 7.1
TITULOS DE EMISION PROPIA - - - 23.1 43.8 33.1 43.0
OTROS PASIVOS 21.7 21.8 21.0 17.9 22.5 17.3 17.5
DEUDA SUBORDINADA 30.3 30.4 30.4 30.5 30.6 30.6 45.6
TOTAL PASIVOS 1,170.0 1,209.3 1,199.0 1,189.8 1,273.1 1,215.9 1,274.7
CAPITAL SOCIAL PAGADO 68.8 70.8 70.8 70.8 70.8 70.8 70.8
RESERVAS DE CAPITAL 14.3 15.3 16.1 16.9 17.7 16.9 17.7
RESULTADOS POR APLICAR 17.2 3.2 17.5 14.8 20.5 18.1 11.4
PATRIMONIO RESTRINGIDO 9.0 26.5 16.0 14.2 15.3 14.0 15.9
TOTAL PATRIMONIO 109.2 115.8 120.3 116.7 124.3 119.8 115.8
PASIVO + PATRIMONIO 1,279.2 1,325.1 1,319.3 1,306.4 1,397.3 1,335.7 1,390.5

Fuente: Banco Promerica, S.A. y Superintendencia del Sistema Financiero / Elaboracién: PCR

ESTADO DE RESULTADOS (MILLONES US$

COMPONENTE
INGRESOS DE INTERMEDIACION 123.3 116.7 114.3 114.7 126.7 60.2 68.4
COSTOS POR CAPTACION DE RECURSOS 49.4 45.0 413 423 50.3 23.5 32.4
RESULTADO DE INTERMEDIACION 73.9 71.7 73.0 72.4 76.4 36.7 36.0
INGRESOS DE OTRAS OPERACIONES 9.5 8.5 8.9 10.4 10.7 5.2 10.8
COSTOS DE OTRAS OPERACIONES 5.5 6.2 14.4 4.9 6.1 2.8 3.1
RESULTADO FINANCIERO 78.0 74.0 67.5 77.9 81.0 39.2 43.7
SANEAMIENTO DE ACTIVOS DE INTERMEDIACION 38.4 23.5 20.4 36.8 29.7 14.3 15.5
CASTIGOS DE ACTIVOS DE INTERMEDIACION . 2 2 = = = .
RESULTADO FINANCIERO NETO DE RESERVAS 39.6 50.4 47.1 41.1 51.4 24.9 28.2
GASTOS DE OPERACION 421 44.9 45.2 475 50.7 25.2 27.2
GASTOS DE FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS 17.6 20.2 20.3 21.4 23.0 11.8 12.3
GASTOS GENERALES 19.3 19.1 20.5 22.2 23.7 11.6 12.0
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 5.2 5.6 4.4 4.0 3.9 1.9 2.9
RESULTADO DE OPERACION (2.5) 5.5 1.8 (6.5) 0.7 (0.3) 1.0
INGRESOS NO OPERACIONALES 6.6 45 7.1 15.0 10.1 47 3.8
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 41 10.0 8.9 8.6 10.8 44 48
GASTOS POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS 1.8 4.9 3.8 1.5 2.8 1.1 1.4
CONTRIBUCIONES ESPECIALES 0.2 0.5 0.0 5 - . .
RESULTADO NETO 2.0 47 5.1 7.1 8.0 3.3 3.4

Fuente: Banco Promerica, S.A. y Superintendencia del Sistema Financiero / Elaboracién: PCR

4 Ciertas cifras al 31 de diciembre de 2023 han sido reclasificadas y ajustadas por implementacién de NCF-01 Manual de Contabilidad para
Instituciones Captadoras de Depdsitos y Sociedad Controladora, para mas informacion sobre las cuentas ver Nota 2 Transiciéon M arco Normativo de
los Estados Financieros Intermedios al 30 de junio de 2024.
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INDICADORES FINANCIEROS

INDICADORES FINANCEIROS

CALIDAD DE CARTERA (SSF)
VARIACION EN PRESTAMOS NETOS
INDICE DE VENCIMIENTO
COBERTURA DE RESERVAS
SUFICIENCIA DE RESERVAS
LIQUIDEZ

COEFICIENTE DE LIQUIDEZ NETA
FONDOS DISPONIBLES / DEPOSITOS CON EL PUBLICO
FONDOS DISPONIBLES + INVERSIONES FINANCIERAS /
DEPOSITOS CON EL PUBLICO
SOLVENCIA

COEFICIENTE PATRIMONIAL
ENDEUDAMIENTO LEGAL
ENDEUDAMIENTO SOBRE ACTIVOS
APALANCAMIENTO PATRIMONIAL
RENTABILIDAD

RENDIMIENTO ACTIVOS PRODUCT.
PRODUCTIVIDAD DE PRESTAMOS
COSTO FINANCIERO

COSTO DE LOS DEPOSITOS

SPREAD FINANCIERO (SSF)
MARGEN DE INTERMEDIACION
MARGEN FINANCIERO

MARGEN FINANCIERO, NETO DE RESERVAS
MARGEN OPERATIVO

MARGEN NETO

ROE (PCR)

ROE (SSF)

ROA (PCR)

ROA (SSF)

EFICIENCIA

CAPACIDAD ABSORC. GTO. ADMINIS

dic-19 dic-20 dic-21
-1.74% -2.77% 1.23%
2.83% 0.99% 2.50%
100.03% 320.86% 144.94%
2.83% 3.17% 3.62%
36.57% 41.64% 40.45%
32.18% 26.53% 26.83%
38.28% 44.72% 45.60%
15.53% 16.31% 17.38%
11.78% 12.46% 12.98%
91.46% 91.26% 90.88%
10.71 10.45 9.96
13.13% 11.54% 11.19%
13.16% 12.89% 12.28%
5.26% 4.45% 4.05%
2.94% 2.64% 2.47%
7.87% 7.08% 7.15%
59.93% 61.41% 63.85%
58.70% 59.07% 54.77%
29.83% 40.27% 38.20%
-1.88% 4.42% 1.48%
1.52% 3.72% 4.14%
1.85% 4.02% 4.24%
1.85% 4.02% 4.24%
0.16% 0.35% 0.39%
0.16% 0.35% 0.39%
57.00% 62.64% 61.99%

dic-22

8.75%
1.86%
161.51%
3.01%

33.89%
19.10%

36.77%

15.56%
12.16%
91.07%

10.20

10.55%
11.24%
3.89%
2.24%
6.66%
63.09%
62.27%
32.83%
-5.17%
5.66%
6.06%
6.06%
0.54%
0.54%

65.68%

7.65%
2.07%
117.07%
2.43%

33.28%
18.02%

32.66%

14.69%
11.58%
99.84%

11.23

11.10%
11.39%
4.40%
2.50%
6.69%
60.32%
58.99%
37.41%
0.53%
5.86%
6.48%
6.48%
0.58%
0.58%

66.28%

Fuente: Banco Promerica, S.A. y Superintendencia del Sistema Financiero / Elaboracion: PCR

Nota sobre informacion empleada para el andlisis

6.63%
2.25%
119.57%
2.69%

31.40%
18.61%

35.54%

15.43%
12.25%
91.03%

10.15

10.82%
11.14%
4.23%
2.40%
6.60%
60.96%
59.82%
38.04%
-0.52%
5.01%
5.78%
5.47%
0.52%
0.49%

68.74%

2.18%
2.25%
109.50%
2.47%

32.09%
18.32%

32.87%

15.20%
11.81%
91.67%

11.01

12.05%
11.90%
5.51%
2.94%
6.53%
52.63%
55.19%
35.66%
1.33%
4.29%
7.02%
5.87%
0.58%
0.48%

75.64%

La informacion que emplea PCR proviene directamente del emisor o entidad calificada. Es decir, de fuentes oficialesy
con firma de responsabilidad, porlo que la confiabilidad e integridad de esta le corresponden a quien firma. De igual
forma en el caso de la informacion contenida en los informes auditados, la compariia de Auditoria o el Auditor a cargo,

son los responsables por su contenido.

Con este antecedente y acorde a lo dispuesto en la normativa vigente, PCR es responsable de la opiniéon emitida en
su calificacion de riesgo, considerando que en dicha opinion PCR se pronuncia sobre la informacion utilizada para el
analisis, indicando si esta es suficiente 0 no para emitir una opinién de riesgo, asi como también, en el caso de
evidenciarse cualquier accién que contradiga las leyes y regulaciones en donde PCR cuenta con mecanismos para
pronunciarse al respecto. PCR, sigue y cumple entodos los casos, con procesos internos de debida diligencia para la

revision de la informacién recibida.

www.ratingspcr.com

Péagina 14 de 14


http://www.ratingspcr.com/

